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1. OBIJETIVO

A presente Politica de Andlise de Crédito, Gestdao e Monitoramento de Direitos Creditdrios
(“Politica”) estabelece os principios, regras e procedimentos que orientam os controles
adotados pela Okean Invest LTDA (“Okean”) na analise do crédito, gestdo e monitoramento sob
os fundos de sua gestdo, relacionado a crédito privado. Esta Politica foi desenvolvida em

conformidade com as diretrizes e regulamentac¢des da ANBIMA.

2. APLICABILIDADE

As disposicoes desta Politica sdo aplicdveis a todos os colaboradores da Okean, incluindo
administradores, gestores, colaboradores, estagidrios, terceirizados e operadores envolvidos

nas atividades de gestdo de crédito privado.

3. PRINCIPIOS GERAIS

A Okean Invest LTDA compromete-se a gerenciar os fundos de investimento com os mais altos
padrées de diligéncia, considerando os riscos aos investidores e respeitando as normas vigentes
para a aplicacdo de recursos nos FIDCs. A atuacdo serd sempre em conformidade com a

regulamentacdo aplicavel e os melhores padrdes do mercado.

4. EQUIPE RESPONSAVEL PELA ANALISE DE CREDITO, GESTAO E
MONITORAMENTO

A responsabilidade pela andlise de crédito, gestdo e monitoramento do crédito privado sera
atribuida ao Departamento de Gestdo de Recursos da Okean, tendo sempre o gestor a decisdo
final. Este departamento é composto por profissionais especializados, com experiéncia e
qualificagdo na area, garantindo a avaliagdo e monitoramento adequados dos créditos
adquiridos.
No departamento de Gestdo de Recurso da Okean, é obrigatdrio a participacdo em reunides e
comités de crédito o Diretor de Risco e Compliance, Gestor de Recursos e o Analista de Crédito.
A gestora pode contratar para os FIDCs terceiros para atuarem como:

l. Consultor Especializado.

1. Agente de Cobrancga.
O Gestor de Recursos deve verificar a reputacdo e a capacidade técnica e operacional do
Consultor Especializado. Desde que a contratacdo esteja disponivel de acordo com o

regulamento de cada fundo.
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Mesmo com a responsabilidade do Gestor de Recursos, caso haja contratacao de provedores de

servicos ou profissionais terceirizados, deve-se fazer uma analise e sele¢do criteriosa dos

contratados.

5. ANALISE DE CREDITO E AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS

A Okean adota os seguintes procedimentos na aquisicao de direitos creditérios:
l. Compatibilidade e Regulamentacado: Verificacdo da compatibilidade do crédito
com a politica de investimento do FIDC e com a regulagao aplicavel.
Il. Limites e Anadlise Individual: Observancia dos limites de operag¢des individuais e
de grupo. Andlise detalhada de cada crédito, combinando andlises quantitativas
e qualitativas, incluindo aspectos como a reputacdo do emissor e pendéncias
financeiras.

Il Documentacdo e Garantias: Garantia do acesso as informacGes necessarias para
analise e acompanhamento do ativo. Exigéncia de documentos que comprovem
a formalizagao dos titulos e garantias associadas.

V. Formalizagdo e Diligéncia: Garantia da cessdao formalizada dos direitos
creditorios, assegurando documentacdo que permita a execucdo judicial,
guando necessdrio.

V. Andlise de Garantias: Avaliacdo das caracteristicas das garantias, incluindo sua
exequibilidade, relevancia, suficiéncia e liquidez em caso de execucao.

VI.  Observar os limites para a realizacdo de opera¢des de crédito de forma
individual e agregado de grupo com interesse econdmico comum e, quando

aplicavel, de tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes;

5.1. Comité de Crédito
O comité de crédito deve ser composto por no minimo 3 membros da equipe Departamento
de Gestao de Recursos da Okean Invest, sendo obrigatdrio a participagao:
e Diretor de Risco e Compliance — Alex Crisostomo de Oliveira.
e Diretor de Recursos — Raphael Bernardino.
e Analista de Crédito — Analista, que realizou a analise da pauta do comité.
I Forma de Reporte: Todos os participantes tem direito ao voto, porém a decisao final
em caso de divergéncia cabe ao gestor tomar.
Il. Periodicidade das Reunides: No minimo uma reunido quinzenal, mas sempre que

necessario, podera ser reunido o comité.
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5.2.

Documentagdo: Documentar as propostas, justificativas, decisGes e deliberagdes.
Arquivamento: Arquivar os documentos que fundamentaram as decisdes e comites
pelo periodo de 5 anos.

As andlises para aquisicdo de Direitos Creditdrios devem identificar e mensurar os

principais riscos associados e justificar as aquisi¢des.

Procedimentos de Analise de Direitos Creditorios

Os procedimentos devem considerar os Direitos Creditérios de forma individual ou coletiva,

observando:

VI.

VII.
VIII.

XI.
XIl.
XIII.

XIV.

Natureza e Finalidade: Natureza e finalidade da transagao.

Quantidade e Valor: Quantidade e valor.

Prazo: Prazo.

Variaveis Financeiras: Yield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade,
entre outras.

Montante Global: Montante global, vencimentos e atrasos em operacdes com
parcelas.

Situagdo Econdmico-Financeira: Situagdo econdmico-financeira do sacado,
cedente e garantidores.

Grau de Endividamento: Grau de endividamento.

Capacidade Operacional: Capacidade de geracdo de resultados operacionais e
fluxo de caixa.

Administracdo e Controles: Administragdo e qualidade de controles.
Governanga: Governanga.

Pontualidade e Atrasos: Pontualidade e atrasos nos pagamentos.
Contingéncias e Setor: Contingéncias e setor de atividade econ6mica.

Limite de Crédito e Risco Operacional: Limite de crédito e risco operacional
associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos direitos creditdrios.

Informagdes dos Acionistas: Informagdes dos acionistas controladores.

Conglomerado ou Grupo Econémico: Aspectos do Conglomerado ou Grupo Econémico,

como capacidade gerencial, estrutura de governanga, percep¢ao de mercado, situagao

patrimonial e financeira, liquidez, prazo das obrigacées e possiveis riscos de contagio de

danos a imagem e conflitos de interesse.
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Nas analises coletivas, deve-se utilizar modelo estatistico para avaliar a base de sacados

e/ou cedentes, considerando fatores como atividade econémica, localizacdo, tipo de

garantia, histdrico de inadimpléncia e grau de endividamento, entre outros.

As anadlises devem ser baseadas em critérios consistentes e verificaveis, com
informacdes internas e externas do Gestor de Recursos.
Deve-se avaliar a combinacdo de analises individuais e coletivas, observando os riscos

associados a estrutura do FIDC e das Classes e Direitos Creditdrios.

5.3.  Andlise de fundos (FIDCs) para aportes
Para o investimento em cotas de outros FIDCs é realizado analise com os dados disponiveis
na CVM, destacando os principais pontos do fundo analisado:
l. Liquidez Imediata;
1. Liquidez de Curto Prazo;
Il. Pencentual de Subordinacao;
V. Rating dos Ativos pelo SCR;
V.  Patriménio do Fundo;
VI. Provisionamento de Devedores Duvidosos (PDD) da carteira;
VIl.  Rentabilidade do Fundo;

VIIl.  Aquisi¢ao da Carteira;

Sera realizado comité para analisar os itens acima, e decidir se o fundo esta apito aos
padrdes da Okean Invest, a receber aportes de nossos fundos. A andlise sera realizado
antes do primeiro aporte do fundo ou sempre que considerarmos um valor consideravél
e verificamos o desempenho do fundo, se ele mantém o mesmo padrdo de quando
realizamos a ultima analisé, desse modo decidimos se iremos continuar aportando

recursos ou iremos resgatar o capital, evitando qualquer risco desnecessario.

Sempre que julgar necessario ou houver duvida referente a estratégia do fundo que
pretendemos investir ou ja investimos, entramos em contato com o gestor do fundo

para entendermos a operagdo, qual é a situacdo atual e proximos passos.

Serd revisado no minimo anualmente pelo comité de crédito e liquidez, porém é

acompanhado mensalmente se os dados e numeros do fundo sofrerem alguma
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mudanga ou algum indicador economico que o afetara, desse modo é realizado um novo

comité.

6. PARTES RELACIONADAS

Quando a Okean, a entidade registradora e o custodiante dos direitos creditdrios forem partes
relacionadas, a Okean garantira que os direitos creditérios ndo sejam cedidos ou originados por
essas partes relacionadas, a menos que esteja explicitamente permitido para FIDCs destinados

a investidores profissionais, conforme regulamentagao aplicavel.

7. ANALISE DO RISCO DE CREDITO

A Okean utilizara ratings fornecidos por agéncias classificadoras de risco como informacao
adicional, mas a andlise do risco de crédito serd sempre baseada em critérios préprios e
verificaveis. A andlise incluira:

I Caracteristicas do Crédito: Natureza, valor, prazo e varidveis como vyield, taxa de

juros e outros fatores relevantes.
Il.  Aspectos dos Devedores: Situa¢cdo econémico-financeira, capacidade de geragdo de
resultados, fluxo de caixa, governancga, pontualidade e outros aspectos pertinentes.
Ill.  Andlise Coletiva: Avaliacdo de grupos de créditos com caracteristicas semelhantes,

como setor de atividade e localizacdo geografica.

8. AVALIACAO DAS GARANTIAS
A Okean assegurara que as garantias sejam atualizadas e validas no momento da aquisi¢do. A
anadlise das garantias incluira:
l. Exequibilidade: Avaliagdo da exequibilidade e valor de liquidacdo forgada dos ativos.
Il. Percentuais de Reforco: Definicdo de percentuais de reforco de garantia baseados
em valores conservadores de liquidagao.
Il. Aceitacdo de Garantias: Verificagdo da viabilidade e aceitacdo de garantias,

garantindo que ndo sejam bens essenciais a operacdo do devedor.

9. MONITORAMENTO
O monitoramento dos direitos creditdrios adquiridos sera realizado através de:
I.  Analise Recorrente: Revisdo periddica das informacGes financeiras e operacionais

dos devedores.
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Il Monitoramento de Pagamentos: Acompanhamento dos cronogramas de
pagamento e tratamento de eventuais inadimpléncias.
lll.  Auditoria Externa: Realizagdo de auditorias externas para garantir conformidade
com as politicas e regulamentacdes.
V. Revisdo de Politicas: Atualizacdo periddica das politicas e procedimentos conforme
as mudancas no ambiente regulatdrio e de negdcios.

V. Observar os limites para a realizacdo de operacgdes de crédito de forma individual e
agregado de grupo com interesse econ6mico comum e, quando aplicdvel, de
tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes;

10. CONTROLE E CADASTRAMENTO DOS CREDITOS

A Okean realiza o cadastramento detalhado dos créditos adquiridos, incluindo:
l. Caracteristicas dos Créditos: Instrumento de crédito, datas e valores de parcelas,
taxas de juros e garantias.
Il. Informacdes de Aquisicdo: Data e valor de aquisicdo, rating na data da contratacdo

e dados relevantes dos cedentes e sacados.

11. REAVALIACOES PERIODICAS

A Okean reavaliard periodicamente a qualidade de crédito dos direitos creditérios, com base na
qualidade do crédito e sua relevancia para a carteira. A reavaliagao incluira:
I.  Capacidade de Pagamentos: Verificar se a situacdo de crédito e possibilidades do
devedor ndo cumprir as obrigacdes.
1. Capacidade de Execuc¢do das Garantias: Verificacdo da capacidade de execucdo das
garantias e indicadores de mercado.

Il. Documentacdo: Registro e arquivamento de todas as reavaliagses.

12. VIGENCIA E ATUALIZACAO
Esta Politica sera revisada anualmente e podera ser alterada a qualquer momento conforme
necessidade, para assegurar a sua adequacdo e conformidade com as mudangas no ambiente

regulatdrio e operacional.
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