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CENÁRIO ECONÔMICO:
Brasil: Reunião do Cupom mantém juros inalterados

No ultimo dia de julho aconteceu a reunião do Copom, que define os rumos da taxa Selic, mas

como era já esperado pelo mercado, não houve mudanças na taxa básica de juros nessa

reunião, devido principalmente a indicadores do IPCA, que estão demonstrando uma elevação

nas projeções da inflação, com possibilidade da taxa Selic voltar a subir ainda mesmo nesse

ano.

Principais Indicadores da Economia Brasileira

O IPCA-15 de julho foi 0,30%, uma queda significativa em comparação com o mês anterior. Em

termos anuais, a inflação acumulada atingiu 4,45%, um aumento em relação aos 4,06%

registrados no período anterior. Em julho do ano passado, a taxa de inflação havia registrado

uma queda de 0,07%.

Já o IGP-M nos últimos 12 meses acumula alta de 3,82%, acelerando em relação aos 2,45%

acumulados até junho e acima dos 3,68% projetados pelo mercado.

A taxa de desemprego no Brasil medida pela Pesquisa Nacional por Amostra de Domicílio

Contínua caiu no trimestre encerrado em junho para 6,9%, a menor desde janeiro de 2015 e a

mais baixa para o trimestre desde junho de 2014, ambas de 6,9%, informou o IBGE. Foi o

terceiro trimestre seguido de queda no desemprego, o que reforça o cenário de mercado de

trabalho aquecido.

O número de trabalhadores com carteira assinada no setor privado bateu recorde, com 38,380

milhões, maior número desde o início da pesquisa, em 2012, com crescimento de 1,0% no

trimestre e de 4,4% na comparação anual. Os sem carteira também bateram recorde, com

13,797 milhões de pessoas, aumento de 3,1% no trimestre e de 5,2% na comparação anual.

No cenário macroeconômico, apesar da interrupção do ciclo de quedas na taxa de juros, os

indicadores de trabalho e renda continuam positivos e contribuem com o otimismo disseminado

entre os segmentos da indústria.

Números do Bacen mostram que, nos 12 meses encerrados em junho, o déficit primário

(despesas, excluindo as com juros da dívida pública, menos a arrecadação) do setor público

consolidado foi de 2,44% do PIB, o segundo maior índice desde agosto de 2021. O

endividamento público está em 77,84% do PIB, o mais elevado desde dezembro de 2021.
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CENÁRIO ECONÔMICO:
O dólar à vista encerrou o mês cotado a R$ 5,6558 na venda, em alta de 0,64%. No mês

acumulou a alta de 1,16%.

Já Índice de referência do mercado acionário brasileiro, o Ibovespa subiu 1,20%, a 127.651,81

pontos, acumulando um ganho de 3,09% em julho. Dados da B3, até o começo do dia 26 de

julho, mostravam que os estrangeiros colocaram R$ 3,4 bilhões na Bolsa brasileira (apesar de,

no ano, haver uma saída líquida de R$ 36,7 bilhões).

Os investidores estão antecipando a possível queda de juros, mas ainda não houve redução

oficial por parte do governo, eles diminuem suas posições em títulos do tesouro norte-americano

e em outros papéis da renda fixa do país e passam a assumir mais risco, levando dinheiro para

países emergentes como o Brasil.

A Bolsa brasileira se beneficiou pelo fato de boa parte dos seus ativos estarem historicamente

baratos e pelo real ter desvalorizado frente ao dólar o que torna ainda mais atrativo, para os

estrangeiros, os aportes em empresas brasileiras. O preço sobre lucro (P/E) do Ibovespa hoje

está em cerca 8,5x contra 10,9x da média histórica dos últimos 25 anos.

Os principais destaques negativos e positivos do mês de julho do Ibovespa
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CENÁRIO ECONÔMICO:
O Agro não para de crescer no Brasil

Em junho de 2024, as exportações do agronegócio brasileiro alcançaram US$ 15,20 bilhões,

marcando um aumento em relação aos US$ 15,02 bilhões registrados em maio do mesmo ano.

Durante o período, as exportações de grãos cresceram de 14,96 milhões de toneladas em junho

de 2023 para 15,07 milhões de toneladas em junho de 2024, um aumento de 0,7%.

Além do incremento nas exportações de grãos, também houve crescimento significativo em

outras commodities: açúcar de cana (+335,1 mil toneladas), celulose (+182,8 mil toneladas),

algodão não cardado nem penteado (+100,1 mil toneladas), farelo de soja (+84,0 mil toneladas)

e café verde (+64,6 mil toneladas).

Esses dados resultaram em um aumento geral de 4,5% no índice de quantidade das

exportações do agronegócio. O crescimento das exportações no primeiro semestre de 2024 é

atribuído à qualidade dos produtos brasileiros e aos recordes de abertura de mercados, além do

apoio contínuo do governo e do setor privado.

No acumulado dos últimos 12 meses, as exportações do agronegócio brasileiro totalizaram US$

166,20 bilhões, representando um crescimento de 2,4% em comparação com o período anterior.

Entre julho de 2023 e junho de 2024, os produtos do agronegócio responderam por 48,6% das

exportações totais do Brasil, um aumento de 0,2 ponto percentual em relação ao período de

julho de 2022 a junho de 2023.

Destaques dos Produtos do Agronegócio

No primeiro semestre de 2024, as exportações do agronegócio brasileiro somaram US$ 82,39

bilhões, o segundo maior valor já registrado. Os cinco principais setores do agronegócio se

destacaram:

• Complexo Soja: US$ 33,53 bilhões, correspondendo a 40,7% do total exportado.

• Setor de Carnes: US$ 11,81 bilhões, equivalente a 14,3% das exportações.

• Complexo Sucroalcooleiro: US$ 9,22 bilhões, representando 11,2% do total.

• Produtos Florestais: US$ 8,34 bilhões, correspondendo a 10,1%.

• Café: US$ 5,31 bilhões, ou 6,4% das exportações.

Esses setores somam 82,8% das vendas externas do agronegócio brasileiro.
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CENÁRIO ECONÔMICO:
Desempenho Setorial Detalha do Setor de Carnes: Registrou um crescimento de 1,6% em

comparação a 2023, alcançando US$ 11,81 bilhões. A carne bovina destacou-se, com US$ 5,14

bilhões em exportações, um aumento de 18,3%. A quantidade exportada de carne bovina in

natura bateu um recorde de 1,14 milhão de toneladas, um crescimento de 29,1%.

Complexo Sucroalcooleiro: As exportações aumentaram de US$ 5,99 bilhões em 2023 para

US$ 9,22 bilhões em 2024, uma elevação de 54,1%. O açúcar, principal produto do setor,

alcançou US$ 8,66 bilhões, representando um crescimento de 62,8%. As exportações de açúcar

de cana em bruto também foram recordes, com US$ 7,21 bilhões e 14,33 milhões de toneladas.

Produtos Florestais: Cresceram 11,9%, somando US$ 8,34 bilhões. A celulose, responsável

por 59,6% desse total, atingiu US$ 4,97 bilhões, com um aumento de 19,5%. A quantidade

exportada de celulose também foi recorde para o primeiro semestre, com quase 10 milhões de

toneladas, um crescimento de 3,1%.

Setor de Café: Registrou vendas externas de US$ 5,31 bilhões, um crescimento de 46,1% em

valor e 52,1% em quantidade em comparação ao ano anterior. Além desses setores, outros

produtos também tiveram desempenhos notáveis. O algodão não cardado e não penteado

atingiu um recorde de US$ 2,68 bilhões, um aumento de 236%, com 1,39 milhão de toneladas

exportadas, um crescimento de 228%. O suco de laranja também alcançou um recorde de US$

1,25 bilhão em exportações, representando um aumento de 24%.

Queda da Soja e Biodiesel

Após um crescimento superior a 21% em 2023, o PIB da cadeia da soja e do biodiesel deverá

registrar uma redução de 5,33% em 2024. Essa diminuição é atribuída à quebra da safra de soja

e seus impactos sobre os agros serviços. No entanto, o setor de agroindústria deve compensar

parte dessa queda, com um bom desempenho previsto para o biodiesel e para as exportações

de farelo de soja. Esses fatores positivos também terão um efeito benéfico sobre os agros

serviços, ajudando a moderar a desaceleração da cadeia produtiva.

O PIB total da cadeia produtiva de soja e biodiesel está projetado para alcançar R$ 422 bilhões

em 2024, o que corresponde a 18% do PIB do agronegócio nacional e a 3,9% do PIB da

economia brasileira.
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China: A economia da China cresceu menos do que o esperado no segundo trimestre,

refletindo uma recuperação frágil impactada por uma prolongada crise no setor imobiliário e

insegurança no emprego. Esse desempenho mais fraco alimenta as expectativas de que o

governo de Pequim precisará implementar medidas adicionais de estímulo econômico.

De acordo com dados oficiais, a segunda maior economia do mundo avançou 4,7% de abril a

junho em relação ao mesmo período do ano anterior. Este crescimento foi abaixo da previsão de

5,1% feita em uma pesquisa da Reuters e representa a expansão mais lenta desde o primeiro

trimestre de 2023.

Além disso, houve uma desaceleração em comparação com o crescimento de 5,3% registrado

no trimestre anterior. O setor de consumo apresentou sinais preocupantes, com o crescimento

das vendas no varejo atingindo o menor nível em 18 meses. As pressões deflacionárias

forçaram as empresas a reduzir os preços de bens variados, incluindo carros, alimentos e

roupas.

A crise no setor imobiliário, que já se arrasta há anos, se aprofundou em junho, com os preços

das casas novas caindo no ritmo mais rápido em nove anos. Esse cenário prejudicou a

confiança dos consumidores e limitou a capacidade dos governos locais, já sobrecarregados de

dívidas, de arrecadar novos fundos através da venda de terrenos.

Mesmo com ritmo reduzido China não diminui as Importações

No primeiro semestre de 2024, a China aumentou substancialmente suas importações de várias

commodities, incluindo gás natural liquefeito (GNL), carvão, cobre e minério de ferro, apesar da

fragilidade econômica e da crise imobiliária persistente. Esse aumento nas importações

surpreendeu analistas, dado o crescimento econômico abaixo das expectativas no segundo

trimestre. A principal razão para essa estratégia é o esforço da China para estocar commodities

enquanto os preços estão baixos.

A China está aproveitando as flutuações de preço no mercado internacional para expandir seus

estoques, o que fica evidente no aumento das compras de GNL, carvão e minério de ferro. A

estratégia de estocar durante períodos de preços baixos não só garante um fornecimento

robusto para a China, mas também exerce influência sobre os preços globais dessas

commodities.
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As ações da China no mercado de commodities têm implicações significativas para o cenário

global. Ao aumentar suas importações quando os preços estão baixos, a China não apenas

fortalece seu estoque, mas também impacta as dinâmicas de oferta e demanda no mercado

internacional.

Analistas e investidores estão atentos às movimentações chinesas, pois as decisões de

importação da China têm o potencial de alterar as dinâmicas globais de oferta e demanda. A

abordagem da China de elevar suas importações em meio a uma economia enfraquecida reflete

uma estratégia calculada para garantir estabilidade e segurança em seus estoques. No entanto,

essa estratégia também levanta questões sobre a sustentabilidade econômica da China e as

possíveis tendências futuras de consumo e importação do país.

Nos primeiros seis meses de 2024, o Brasil foi responsável por 42% das exportações de carne

bovina destinadas ao mercado chinês, seguido pela Argentina com 21% e pelo Uruguai com

10%. A China registrou um volume recorde de 1,44 milhão de toneladas de carne bovina

importadas no primeiro semestre, um aumento de 17% em relação ao mesmo período de 2023,

com base em dados do governo chinês.

O fornecimento de carne bovina para a China continua majoritariamente concentrado na América

do Sul. Apenas três países fornecem quase 75% da carne bovina importada pela China, dado

que 33% do consumo doméstico de carne bovina na China provém de importações, esses três

países sul-americanos são responsáveis por 25% do abastecimento total de carne bovina no

país. O recorde nas importações de carne bovina no primeiro semestre de 2024 é, em parte,

atribuído aos preços competitivos oferecidos pelos fornecedores brasileiros.

A carne bovina dos Estados Unidos é vendida por aproximadamente o dobro do preço da carne

brasileira no mercado chinês. Entre janeiro e maio de 2024, os importadores chineses pagaram,

em média, US$ 9.967 por tonelada de carne americana, enquanto a carne brasileira foi

negociada a apenas US$ 4.797 por tonelada.

Em junho de 2024, o preço da carne bovina importada atingiu o menor valor desde abril de 2021,

alcançando US$ 4.718 por tonelada. Isso representa uma redução de 14,36% em relação ao

preço registrado em junho de 2023 e uma queda de 33,60% em comparação com o pico

histórico de julho de 2022.
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EUA: Em julho os dois principais acontecimentos econômicos no EUA foram as mudanças na

corrida presidencial e a discussão sobre os declínio do avanço da IA (inteligência artificial) e os

seus custos, e o impacto nas empresas de tecnologia.

Eleições

Nesse mês de julho ocorreu uma mudança histórica nos EUA, a desistência do atual presidente

Joe Biden a continuar a sua campanha para uma possível reeleição, os principais indícios de sua

saída são o fato de sua idade estar afetando o seu desempenho politico, isso ficou visivelmente

a todos em seus últimos debates contra o candidato do Partido Republicano Donald Trump.

Kamala Harris é a candidata única à indicação do Partido Democrata para as eleições

presidenciais de 2024, com o apoio de 99% dos delegados do partido. A oficialização de sua

candidatura ocorrerá entre 1º e 5 de agosto. A escolha de Harris surge após a desistência de Joe

Biden, que anunciou sua retirada da corrida eleitoral em 21 de julho. Biden decidiu abandonar a

campanha sob pressão de líderes democratas, visando facilitar a nomeação de um candidato

forte para enfrentar o republicano Donald Trump. A rápida adesão dos delegados e a ausência

de concorrentes demonstram a união do partido em torno de Kamala Harris. A Convenção

Nacional Democrata, agendada para agosto, ainda ocorrerá como um importante evento político,

apesar de a candidatura de Harris já estar praticamente confirmada.

O ex-presidente Donald Trump sofreu um atentado durante um comício na Pensilvânia, nos

Estados Unidos, no sábado (13). Após barulhos de tiros serem ouvidos no local, ele foi retirado

do palco sangrando, com um ferimento no rosto. O ataque vem gerou uma onda de condenação

global. Além do atirador, uma pessoa da plateia morreu, segundo as autoridades, e outros dois

participantes ficaram gravemente feridos.

Com todos esses acontecimentos as corridas presidenciais no EUA estão muito voláteis, antes

do atentado contra Trump, ele já estava em primeiro nas pesquisas com pouca diferença

percentual dos votos contra Biden, após o atentado chegou a 70% percentual de preferencia a

votos dos eleitores, e agora com a nova candidata do Partido Democrata Kamala Harris, os dois

candidatos estão tecnicamente empatados.



CENÁRIO ECONÔMICO:
Desafios do Crescimento da Inteligência Artificial

A Microsoft está intensificando significativamente seus investimentos em Inteligência Artificial

(IA), refletindo uma estratégia robusta para manter sua posição de liderança no setor

tecnológico. No último trimestre, a empresa aumentou seus gastos com IA de $14 bilhões para

$19 bilhões, marcando um crescimento expressivo de aproximadamente 36%.

Esse aumento destaca o compromisso da Microsoft em expandir suas capacidades

tecnológicas e fortalecer suas ofertas de IA.O investimento crescente da Microsoft em IA é

parte de uma estratégia mais ampla para integrar tecnologias avançadas em seus produtos e

serviços. No entanto, esse impulso financeiro ocorre em um momento em que o crescimento

de seu serviço de nuvem, o Azure, está mostrando sinais de desaceleração.

A receita do Azure cresceu 27% no último trimestre, uma redução em relação ao crescimento

de 35% registrado no trimestre anterior. Essa desaceleração é influenciada por fatores como a

maturação do mercado e a concorrência crescente. O impacto dos elevados gastos com IA

está sendo refletido nas finanças da Microsoft. A empresa reportou uma margem operacional

de 36% no último trimestre, ligeiramente abaixo dos 38% observados anteriormente.

O aumento significativo nos investimentos em IA está pressionando as margens de lucro,

enquanto o crescimento mais modesto no setor de nuvem não está compensando totalmente

os custos adicionais.

Para enfrentar a desaceleração no crescimento do Azure, a Microsoft está implementando

estratégias de diversificação. A empresa lançou recentemente o Azure OpenAI Service, uma

plataforma inovadora que visa incorporar soluções avançadas de IA em sua infraestrutura de

nuvem.

A Microsoft enfrenta uma concorrência intensa no mercado de nuvem, com gigantes como

Amazon Web Services (AWS) e Google Cloud. A AWS, uma divisão da Amazon, relatou um

crescimento de receita de 29% no último trimestre, enquanto o Google Cloud, da Alphabet, viu

um aumento de 31%.

A Microsoft está navegando por um cenário complexo, tentando equilibrar o aumento dos

gastos com IA com a necessidade de revitalizar o crescimento dos serviços de nuvem. A

forma como a empresa responde a esses desafios será crucial para sua capacidade de manter

sua posição no mercado e continuar oferecendo soluções tecnológicas de ponta.

OKEAN INVEST



No geral todas as empresas de IA estão tendo o mesmo problema, mesmo as vendas

aumentando, os custos estão da tecnologia estão acima do esperado, isso causa insegurança

e ansiedade no mercado, refletindo queda nas ações dessas empresas, impactando em boa

parte de todas as bolsas, mas em especial na bolsa de tecnologia, a Nasdaq.

Fed mantem taxa de juros inalteradas

Nesta quarta-feira (31/07/2024), o Federal Reserve (Fed), banco central dos Estados Unidos,

decidiu manter inalteradas suas taxas de juros de referência, que permanecem entre 5,25% e

5,50%. Em um comunicado, o Fed destacou que fez “alguns avanços adicionais” em sua luta

contra a inflação.

Os membros do Fed votaram unanimemente a favor de manter a taxa atual e expressaram

atenção contínua aos riscos inflacionários e às condições do mercado de trabalho nos EUA.

Após um leve aumento da inflação no início do ano, os dados mais recentes indicam que o Fed

está progredindo em direção ao seu objetivo de longo prazo de manter a inflação em 2%.

O índice PCE, a principal medida de inflação do Fed, caiu para uma taxa anual de 2,5% no mês

passado. Ao mesmo tempo, a economia continua a crescer robustamente e o mercado de

trabalho demonstra sinais de estabilização.

“Nos últimos meses, houve avanços adicionais em direção ao objetivo de inflação de 2%

estabelecido pelo Comitê”, afirmou o Fed. Essa decisão marca uma ligeira alteração no tom em

relação a junho, quando o banco central notou “progressos modestos adicionais”.

“O Comitê acredita que os riscos associados ao cumprimento de suas metas de emprego e

inflação estão se equilibrando melhor”, concluiu a instituição, ressaltando que continua atenta

aos riscos em ambas as áreas.
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Global: No ultimo dia de Julho (31) as bolsas disparam por diversas noticias positivas,

primeiramente os dados econômicos do EUA apontam que a inflação está sobre controle, e que

nos próximos meses devemos ter cortes de juros, mesmo com a taxa de juros se mantendo

inalteradas na reunião do FED (Banco Central Americano), nesta ultimo dia do mês.

O Japão após décadas eleva os juros do país e afirma que vão continuar subindo. Ataques no

oriente médio aumentam as tensões do conflito com a morte do líder do Hamas, como

consequência o preço do barril de petróleo sobe quase mais de 2%. A mineradora australiana

apresentou resultado surpreendente e impulsiona as ações de todas as mineradoras ao redor

do mundo.

Se Donald Trump ganhar as eleições as importações da China sofrerão forte tributação para

entrada no EUA, podendo reduzir o PIB da China significativamente, com a diminuição do

poder dos chineses afetam também as empresas de marca de luxo, principalmente as

europeias, os chineses são grandes consumidores desses artigos de luxo.

Nicolás Maduro foi reeleito como presidente da Venezuela com cerca de 5,15 milhões de votos

(51,2%) . O Conselho Nacional Eleitoral, CNE, proclamou oficialmente a vitória.

O Conselho Permanente da Organização dos Estados Americanos, a OEA, rejeitou nesta

quarta-feira (31) uma resolução para exigir transparência ao governo da Venezuela sobre as

eleições de domingo, que deram vitória a Nicolás Maduro, O projeto de resolução da

organização de 34 países americanos obteve 17 votos a favor, nenhum voto contrário e 11

abstenções entre os Estados que participaram da reunião extraordinária, entre os que se

abstiveram se destaca o Brasil.

2024 2025

PIB 2,05% 2,10%

SELIC 10,5% 10%

IPCA 4,10% 3,80%

Dólar 5,70 5,90

Projeções Okean Invest
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A expectativa da Okean Invest é que o ciclo do cortes de juros no Brasil por decisões técnicas

por parte do Bacen tenha chego ao final para este ano, devido ao aumento das projeções do

IPCA, e sua politica de manter a taxa de juros acima de 10% ao ano, enquanto a inflação (IPCA)

está com estimativas de 4% ao ano.

O resultado do mês de julho foi positivo para o fundo e acima do CDI. Estamos mantendo a

estratégia do fundo de investir em cotas de fundos de investimentos em direito creditórios, com o

foco em cotas Sênior, sendo investido em empresas dos mais variados ramos e de diversos

setores da econômia, reduzindo o risco de concentração dos ativos e risco microeconômico no

mercado de crédito.

O aspecto primordial na análise de investimentos em crédito privado é o risco de crédito

associado aos direitos creditórios. Nossa equipe especializada concentra-se em realizar uma

análise abrangente e meticulosa para selecionar os ativos mais adequados. Preferencialmente,

investimos em títulos emitidos por empresas de grande porte e consolidadas no mercado,

visando mitigar o risco por meio de uma análise de crédito detalhada, complementada pela

avaliação dos balanços contábeis da empresa, com o objetivo de minimizar os riscos da

operação.

O fundo está alocado em diversos setores, sendo que a maior parte está investido em dividas de

empresas do ramo de agronegócio, seguido por prestação de serviços, indústria, metalurgia,

Middle & Corporate, e por último Fiagro.

A expectativa e o intuito é manter o retorno do fundo acima dos 130% do CDI, destacando-se no

mercado de fundos FIC FIM e FIDCs, mantendo uma baixa volatividade, ressaltando o

comprometimento com o investidor.

OKEAN ATLANTIC CORPORATE FIC FIM CP
CNPJ: 51.980.833/0001-05



INFORMAÇÕES IMPORTANTES

Material de divulgação produzido pela Okean Invest, empresa responsável pela gestão de

recurso de terceiros. As opiniões, estimativas e previsões apresentadas nesse relatório

constituem o nosso julgamento e estão sujeitas a mudanças sem aviso prévio, assim como as

perspectivas do mercado de capitais, que são baseados nas condições atuais de mercado.

Acreditamos que as informações informadas nesse documento são confiáveis, mas não

garantimos sua exatidão e informamos que podem ser apresentadas de maneira resumida. Este

material não tem intenção de ser uma oferta ou solicitação de compra ou venda de qualquer

instrumento financeiro. O comentário de gestão refere-se ao fundo investido. LEIA, A LÂMINA

DE INFORMACOES ESSENCIAIS E REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

Acesse os documentos em https://okeaninvest.com. Rentabilidade passada não e garantia de

rentabilidade futura. A rentabilidade não e liquida de impostos. Fundos de investimentos não

contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo

Garantidor de Crédito (FGC). Descrição do Tipo ANBIMA disponível no formulário de

informações complementares.



Contato:

(11) 5990-3694

contato@okean invest.com 

okeaninvest.com

Brasil

Av. Pres. Juscel ino Kubitschek,

1455 4° andar - Vila Nova

Conceição, Sao Paulo – SP. 

CEP:04543-011

USA

3 6 t h Floor,1250

Broadway, New York, NY

10001, Estados Unidos

Brasil

R. Jorge de Figueiredo Corrêa, 

1323 - Chácara Primavera

Campinas - SP. CEP: 13087-397


