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Brasil
Alta no IPCA = Alta na Selic

O mercado financeiro tem ajustado suas projecdes para a inflagdo nos préximos anos, conforme
revelou a pesquisa Focus, do Banco Central. A estimativa para o IPCA, indice oficial de inflacéo,
subiu ligeiramente para 2025, de 5,50% para 5,51%, e também para 2026, de 4,22% para
4,28%. Para 2027, a projecdo permaneceu estavel em 3,90%, mas para 2028 houve um
pequeno ajuste, passando de 3,73% para 3,74%. Essa foi a 162 semana consecutiva de alta nas
projecOes para 2025 e a sexta para 2026.

As projecdes para a inflagdo nos proximos 12 meses, consideradas mais suavizadas,
aumentaram de 5,64% para 5,74%, refletindo o agravamento das expectativas do mercado.

As outras projecdes, como a do dolar para 2028, também sofreram ajustes modestos, de R$
5,99 para R$ 6,00.

No entanto, a estimativa para a Selic no final de 2025 manteve-se estavel, permanecendo em
15%.0 Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central aumentou a taxa de juros em 1
ponto percentual, para 13,25% ao ano, reforcando a sinalizagdo de uma nova alta em marco,
para 14,25%. O Copom reiterou que o ritmo de aumento dos juros dependera da evolucdo da
inflacdo, das expectativas econémicas e do cenario externo. Esse aumento reflete o esforco do
Banco Central para controlar a inflacdo, que ainda esta acima da meta estabelecida.

Porém, a muitos gestores acreditam que a taxa Selic deva superar os 15%, podendo chegar até
16% ao ano, mas € necessario verificarmos como o mercado ir4 reagir a esses aumentos da

Selic e o real impacto no IPCA, para ter a certeza dos rumos da taxa basica de juros no Brasil.

Délar fecha em queda no primeiro més de 2025

O ddlar teve uma queda significativa em janeiro, de 5,54%, fechando em R$ 5,83, apés uma
série de fatores influenciaram o mercado financeiro. Entre esses fatores, destacam-se a atuacao
do Banco Central do Brasil, que agiu firmemente no combate a inflagdo e forneceu a liquidez
necessaria para manter o mercado estavel, além de uma corre¢cédo natural apés a grande alta da
moeda no final de 2024. Esse movimento de desvalorizacdo também reflete a recuperacdo de

ativos financeiros apos o fim de um periodo de forte volatilidade.
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No entanto, em fevereiro, a situacdo mudou com o anuncio de novas tarifas pelo presidente dos
Estados Unidos, Donald Trump. A partir de 4 de fevereiro, Trump impora tarifas de 25% sobre
importacdes do México e do Canada e de 10% sobre produtos da China, uma medida que gerou
preocupacdes no mercado global.

O temor de uma possivel guerra comercial entre essas economias pode afetar a dinamica dos
mercados, o que acaba impactando diretamente o valor do délar. O mercado reagiu com alta da
moeda americana, que ja passou de R$ 5,90, apos o anuncio dessas novas tarifas.

Além disso, o governo americano justificou essas tarifas com a necessidade de combater o
trafico de drogas, especialmente o fentanil, e pressionar os paises a melhorarem o controle da
imigracdo. Como resposta, os governos do Canada e do México prometeram retaliar com tarifas
préprias, 0 que aumentou a incerteza no mercado financeiro global.

Essa mudanca de cenario, com as novas tarifas e as possiveis repercussdes de uma guerra
comercial, € um dos fatores que pode influenciar a alta do délar em fevereiro, depois da queda
expressiva observada no més anterior.

Outro grande receio continua sendo o fator fiscal no Brasil, o que pode fazer com que o real

brasileiro se desvalorize perante outras moedas.

Délar x Real em janeiro de 2025
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Ibovespa dispara no comeco de 2025

Em janeiro de 2025, o Ibovespa teve uma alta de 4,86%, aos 126.134,94 pontos, interrompendo
uma sequéncia de quatro meses consecutivos de queda. Esse desempenho positivo foi
impulsionado pela entrada liquida de R$ 4,1 bilhdes de investidores estrangeiros no mercado,
até o dia 29. Esse foi o melhor resultado mensal desde agosto de 2024, quando o indice havia
subido 6,54%. No ultimo dia util do més, o volume financeiro negociado foi de R$ 21,65 bilhdes.
Embora o mercado tenha apresentado um dia mais calmo com volume reduzido, a recuperacéo
do indice foi sustentada por fatores positivos, como a reducéo da divida publica bruta do Brasil,
gue fechou 2024 abaixo das expectativas, caindo de 77,7% para 76,1% do PIB. Isso foi visto
como um bom sinal, ajudando a evitar uma correcdo negativa mais acentuada.

Contudo, o cenario global também teve influéncia no desempenho do mercado. O anuncio de
tarifas adicionais por parte dos Estados Unidos sobre produtos de México, Canadd e China
acabou limitando a tentativa do Ibovespa de fechar acima dos 127 mil pontos, marca que nao
era alcancada desde meados de dezembro.

Além disso, a temporada de balancos das empresas listadas no Ibovespa, que comecaria em
fevereiro, também gerou expectativa. Os resultados de grandes bancos e empresas como Itad,
Bradesco e Multiplan eram aguardados com atencao por investidores.

Embora a recuperacdo do mercado tenha sido bem recebida, mas os problemas domésticos do
Brasil ainda ndo estdo totalmente resolvidos. A recuperacdo do indice foi vista como uma
correcao natural apés o forte sell-off do final de 2024, mas com a cautela de que as incertezas
fiscais podem impactar os resultados no futuro.

No curto prazo, as previsdes para o lbovespa eram majoritariamente otimistas, com 50% dos
participantes esperando alta, um aumento em relacdo a pesquisa anterior. No entanto, casas de
analise como o JPMorgan permaneceram céticas, apontando que a alta do indice poderia ser
um movimento técnico e que o rali provavelmente ndo duraria muito.

Em termos de desempenho internacional, o Ibovespa, quando medido em doélares, teve um
desempenho melhor no fim de janeiro, alcancando 21.611,03 pontos. Apesar disso, o indice

ainda estava abaixo dos niveis de outubro de 2024, quando havia fechado a 22.437,48 pontos.
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IBOVESPA - 2025
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As melhores agdes de janeiro de 2025 no Ibovespa

Em janeiro de 2025, o Ibovespa apresentou um desempenho positivo, recuperando-se de um
longo periodo de quedas. O més foi marcado por uma recuperacdo significativa, impulsionada
por fatores como a queda do ddlar e dos juros futuros, além de um cenario macroeconémico
mais favoravel.

Vérios setores se destacaram, especialmente o de consumo e varejo, que sofreram com a crise
no ano anterior, mas conseguiram se recuperar devido ao cenario mais otimista. Entre as
maiores altas do més, destacaram-se:

CVC (CVCB3): As acbes da empresa de turismo subiram 42,75%. O desempenho foi
impulsionado pela queda do dolar e pela expectativa de recuperacdo da demanda por pacotes

de viagens, apds uma forte desvaloriza¢do no ano anterior.
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Azul (AZUL4): Com um avanco de 29,94%, a aérea se beneficiou da queda do ddélar e da
reestruturacdo de dividas, além de ter anunciado a possibilidade de uma fusdo com a Gol
(GOLL4), o que gerou otimismo entre os investidores.

Cogna (COGNB3): As acoes da empresa de educacgao subiram 29,36%. O setor educacional teve
uma recuperacao em janeiro, com o mercado reagindo positivamente a queda dos juros e ao
dolar, favorecendo empresas endividadas como a Cogna.

Totvs (TOTS3): As acbes da empresa de tecnologia avancaram 27,33%, impulsionadas pela
expectativa de crescimento robusto em seus segmentos de gestdo e performance de negocios,
além de sua estrutura de capital resiliente.

IRB (IRBR3): A resseguradora viu suas acdes subirem 24,62%, com a continuidade da
recuperacao de seus numeros financeiros, além de uma recomendacéo positiva de analistas.
Essas ac0es refletiram a recuperacédo de empresas que haviam sido impactadas negativamente

em 2024 e estavam se beneficiando das condi¢cdes econdmicas mais favoraveis.

10 melhores desempenhos de janeiro de 2025

Ticker Agao Prego (R$) Variagdo (%)

CVCB3 CcvC 1.97 +42,75%
AZUL4 Azul 4,60 +29,94%
COGN3 Cogna 1.41 +29,36%
TOTS3 Totvs 34,06 +27.33%
IRBR3 IRB 52,90 +24,62%
ASAI3 Assai 6,74 +21,42%
CYRE3 Cyrela 20,40 +20,35%
YDUQ3 Ydugs 10,25 +19,88%
BRKMS Braskem 13.81 +19,26%

AZZA3 Azza 34,15 +15,45%
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Maiores quedas do Ibovespa em janeiro

BRF (BRFS3): A empresa de alimentos sofreu uma queda de 13,68%, ap0s um impacto
negativo relacionado ao aumento de casos de gripe aviaria nos EUA, 0 que gerou preocupacoes
sobre a producao e exportacao de carne de frango.

Raizen (RAIZ4): A acao caiu 12,04%, apés a divulgacdo de resultados operacionais abaixo das
expectativas, impactados por questdes climaticas e incéndios, 0 que afetou negativamente a
produtividade da cana-de-acucar.

Automob (AMOB3): As acdes da empresa cairam 8,82%, refletindo uma volatilidade no
mercado, com oscila¢des de precos devido ao valor baixo de seus papéis.

Auren (AURES3): A acdo perdeu 7,53%, principalmente devido a fusdo com a AES, que
aumentou a divida da empresa. No entanto, a Auren se beneficiou de novas regras do setor
energeético, o que pode trazer beneficios no médio prazo.

Marfrig (MRFG3): A queda de 6,69% também foi impulsionada pela preocupacdo com a gripe
aviéria e os impactos na producao de carne bovina e de frango.

Essas acbes demonstraram como fatores especificos de cada setor, como questfes sanitarias e

operacionais, afetaram o desempenho das empresas, resultando em perdas significativas.

10 piores desempenhos em janeiro de 2025

Ticker Acdo Prego (RS) Variagdo (%)
BRFS3 BRF 21,89 -13,68%
RAIZ4 Raizen 1,90 -12,04%
AMOB3 Automob 0,31 -8.82%
AURE3 Auren 811 -7.53%
MRFG3 Marfrig 15,89 -6,69%
GOAU4 Gerdau 9,57 -6,63%
VBBR3 Vibra 16,86 -5,49%
ABEV3 Ambev 11,10 -5,45%
CSAN3 Cosan 7.74 -5,15%

GGBR4 Gerdau 17.22 -5.07%
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O que esperar do Agronegocio brasileiro em 2025
O agronegocio brasileiro segue desempenhando um papel central na economia, representando
metade das exportacbes do pais em 2024, com um valor de US$ 164,4 bilhées. Mesmo com
uma leve queda de 1,3% em relacdo ao ano anterior, 0 agronegoécio se mantém robusto, com
destaqgue para a soja, carnes, café e outros produtos que seguem com grande participacdo nas
exportacdes. Analisamos 0s principais nimeros do setor e o que deve ser acompanhado em
fevereiro, incluindo a situacdo das safras de grdos, o impacto do clima nas lavouras e o

comportamento das exportacdes e importacdes do setor.

Precos dos produtos agricolas:

indice de Precos dos Alimentos (FAO): A FAO (Organizacdo das Nagcbes Unidas para
Alimentacdo e Agricultura) reportou uma leve queda no indice global de precos dos alimentos (-
0,5% em dezembro de 2024). Essa queda foi impulsionada pela reducdo nos precos de itens
como acucar, 6leos vegetais e cereais, mas compensada pelo aumento nos pre¢os das carnes.
Acucar: O preco caiu 5,1% devido a maior producdo no Brasil e boas perspectivas para as
safras da india e Tailandia.

Laticinios: A retracdo foi de 0,7%, com a manteiga acumulando estoques, 0 que impactou a
demanda.

Cereais: A queda foi de 9,3%, destacando-se o milho, devido aos estoques apertados nos
Estados Unidos e a forte demanda da Ucréania.

Carnes: O aumento de 7,1% no preco das carnes foi atribuido ao aumento do consumo e a

manutencao de restricbes nas plantas de processamento.

Producao de graos no Brasil:

Safra de 2024/25: A producao de gréos no Brasil para a safra 2024/25 foi estimada pela
Companhia Nacional de Abastecimento (Conab) em 322,3 milhdes de toneladas, representando
um aumento de 8,2% em relacdo a safra anterior. Este crescimento se deve principalmente ao
aumento na producao de soja e milho.

Soja: O Brasil continua sendo o maior produtor mundial de soja, com uma producao estimada de

166,3 milhdes de toneladas, um crescimento de 12,6% em relacdo a safra anterior.
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A area plantada foi estimada em 47,4 milhdes de hectares, um aumento de 2,7%. Em janeiro
de 2025, o preco da soja para entrega em marco de 2025 foi de US$ 10,36 por bushel,
representando uma valorizacao de 6% em relacdo ao més anterior.

Milho: O Brasil também se mantém como um dos maiores produtores e exportadores de
milho, com uma produgéo total estimada de 119,6 milhdes de toneladas. A safra foi dividida
entre a primeira safra (22,5 milhdes de toneladas), com uma reducédo de 1,9% em relacdo ao
ciclo anterior, e a segunda safra, estimada em 94,6 milhdes de toneladas, com um crescimento
de 4,8%. O preco do milho para entrega em marco de 2025 foi de US$ 4,84 por bushel,

apresentando uma leve alta de 1% em comparacdo com o més anterior.

ExportacGes do agronegocio Brasileiro

As exportacdes do agronegoécio brasileiro desempenham um papel fundamental para a
balanca comercial do pais. Em 2024, o setor exportou US$ 164,4 bilhdes, representando 49%
das exportacgdes totais do Brasil. Produtos mais exportados:

Soja e derivados: US$ 53,9 bilhdes, representando uma queda de 19,8% devido a reducéo
nos prec¢os e na producéao.

Carnes (bovina, suina e de aves): US$ 26,2 bilhdes, com um aumento de 11,4%, refletindo a
alta demanda internacional.

Café: US$ 12,3 bilhées, com um aumento expressivo de 52,6%.

Produtos Florestais (celulose, madeira): US$ 17,3 bilhdes, com crescimento de 21,2%.

Principais destinos

China: Maior destino das exportacdes brasileiras, com US$ 49,7 bilhdes.
Unido Europeia: US$ 23,2 bilhdes.

Estados Unidos: US$ 12,1 bilhdes.

Mercados Emergentes: A exportacdo para a Africa e o Oriente Médio apresentou

crescimento expressivo, de 24,4% e 20,4%, respectivamente.
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Importacdes do setor agropecuario

O Brasil também aumentou as importacdes de produtos agropecuarios em 2024, com um
crescimento de 16,2%, somando US$ 19,3 bilhdes. Os principais itens importados foram:
Fertilizantes: US$ 13,6 bilhdes, com um aumento de 8,2% em volume, mas uma reducdo de
7,2% em valor.

Defensivos Agricolas: US$ 5,4 bilhdes, com um aumento significativo de 36,8% no volume,

mas uma leve queda de 2,2% no valor.

Valor Bruto da Producdo Agropecuaria (VBP)

Em 2024, o Valor Bruto da Producéo Agropecuaria (VBP) foi estimado em R$ 1,272 trilhdes, com
um crescimento modesto de 0,4% em relacdo ao ano anterior. O crescimento da pecuaria
(+8,4%) ajudou a compensar a queda na producédo das lavouras (-3,2%). O VBP de 2025 é
projetado para atingir R$ 1,419 trilhdes, um crescimento de 11,5%, impulsionado pela

recuperacéo do mercado internacional e maior producao agricola.

Principais tendéncias para o agro em 2025

Cenério Climatico: O clima continuara sendo um fator determinante para o sucesso da safra,
com especial atencéo as condi¢cbes de seca ou excesso de chuvas que podem impactar a soja, o
milho e outras culturas. O acompanhamento do clima sera crucial, principalmente na Argentina,
gue enfrenta sérias dificuldades climaticas.

Cambio e Competitividade: A taxa de cambio serd um dos principais fatores a ser monitorado.
A valorizagdo do ddlar pode continuar a beneficiar as exportacdes brasileiras, tornando os
produtos agropecuarios mais competitivos no mercado global.

Tecnologia e Sustentabilidade: O aumento da adoc¢ao de tecnologias agricolas sustentaveis,
como o uso de bioinsumos e praticas de agricultura de preciséo, devera continuar. A busca por
uma producdo mais eficiente e menos impactante ao meio ambiente se consolidard como

tendéncia no setor.
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O que acompanhar em fevereiro de 2025

Safra de soja e milho 12 safra: Observar a colheita e o impacto do clima nas areas produtoras.
Clima na Argentina: Acompanhar o impacto da seca nas lavouras de soja e milho, impactando
a oferta global

Cambio e exportagcdes: Monitorar a flutuagdo do dolar e seu impacto nas exportagdes do setor.
Maquinas e equipamentos: A previsdo € de que o mercado de maquinas agricolas se recupere,
com crescimento de até 8% em 2025.

Politica internacional: Acompanhar as negociacdes comerciais com a China e os Estados
Unidos, principais parceiros comerciais do Brasil.

Producédo de canavial, café e laranja: Acompanhar os efeitos do clima nas lavouras e na oferta
de produtos como acucar, café e suco de laranja.

Problemas sanitarios: Continuar acompanhando os problemas sanitarios referente a gripe

aviaria ao redor do mundo.

O agronegocio brasileiro permanece como um dos maiores setores produtivos e exportadores do
mundo, com boas perspectivas para 2025. Apesar de alguns desafios, como as flutuacées nos
precos das commodities e o clima imprevisivel, a tendéncia € que o Brasil continue sua trajetoria
de crescimento, beneficiado pela demanda global por alimentos e matérias-primas. O
acompanhamento de fatores econbmicos, climaticos e tecnolégicos sera essencial para o

sucesso do setor agricola no pais.

Proje¢coes Okean Invest

2025 2026

PIB 2,2% 1,9%
SELIC 15,5% 13%
IPCA 5,6% 4,5%

Délar 6,15 6,10
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Fed mantém taxa de juros inalterada

O Federal Reserve (Fed), banco central dos Estados Unidos, decidiu manter as taxas de juros
inalteradas na faixa de 4,25% a 4,50% ao ano, conforme anunciado em 29 de janeiro. Essa
decisdo unanime estava alinhada com as expectativas do mercado financeiro. Em dezembro, o
Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) havia reduzido a taxa de referéncia em 0,25 ponto
percentual, e indicou uma pausa nos cortes devido as "perspectivas econdmicas incertas".

O Fed observa que a economia dos EUA continua em expansdo, com uma taxa de desemprego
baixa e condi¢cdes solidas no mercado de trabalho. No entanto, o ritmo de aumento dos precos
ainda permanece elevado. A decisdo de manter as taxas de juros em niveis elevados visa
controlar a inflagéo e atingir a meta de 2% de maneira duradoura.

O presidente do Fed, Jerome Powell, afirmou que a politica monetaria atual estd "bem
posicionada" para enfrentar os desafios, e que a instituicdo continuara monitorando os dados
econbmicos para ajustar a politica conforme necessario. Powell também destacou que ndo ha
pressa para realizar ajustes rapidos nas taxas, pois uma reducdo excessiva da restricdo

monetéria poderia prejudicar o progresso no controle da inflacéo.

Crescimento do PIB dos EUA em 2024 e o que esperar em 2025

O Produto Interno Bruto (PIB) dos Estados Unidos registrou um crescimento de 2,8% em 2024,
conforme dados oficiais divulgados no final de janeiro. O crescimento no ultimo trimestre do ano
foi de 2,3%, alinhado com as previsdes do mercado. A expansao foi impulsionada pelos gastos
dos consumidores, investimentos e gastos do governo, conforme relatado pelo Departamento do
Comércio.

As promessas de Trump de impor tarifas sobre o México, Canada e China, aléem de outras
medidas protecionistas, ainda geram expectativas de impacto econémico, mas o efeito dessas
politicas ainda é incerto. As previsdes para o PIB em 2025 séo de 2,6%, com o crescimento
sendo sustentado principalmente pelos gastos dos consumidores e pela recuperacdo dos

investimentos em equipamentos comerciais.
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Bolsas dos EUA em janeiro

Em janeiro de 2025, os principais indices de acbes de Nova York apresentaram desempenhos
positivos, refletindo um comeco de ano robusto, embora com certa volatilidade.

Dow Jones: Registrou uma alta de 4,7% no més, destacando-se como o indice com o melhor
desempenho entre os trés.

S&P 500: Subiu 2,7%, refletindo um crescimento consistente, impulsionado pelo otimismo com
grandes empresas, especialmente no setor de tecnologia.

Nasdaq: Embora tenha sido o indice com o crescimento mais modesto, ainda avangou 1,6%,
sendo impactado por desenvolvimentos no setor de inteligéncia artificial, como a concorréncia da

startup DeepSeek.

Resultados das empresas de tecnologia

Microsoft: A Microsoft superou as estimativas do mercado em termos de receita e lucro, mas
suas acdes cairam mais de 6% devido ao crescimento abaixo do esperado da sua divisdo de
nuvem e a reducao no fluxo de caixa. O crescimento da receita foi de 12%, o mais lento desde
2023, e a divisdo de nuvem inteligente, que inclui a plataforma Azure, gerou US$ 25,54 bilhdes,
um aumento de aproximadamente 19%, mas abaixo das expectativas.

Durante a conferéncia de resultados, o0 CEO Satya Nadella comentou sobre a concorréncia com
a startup DeepSeek, dizendo que ela poderia trazer inovacdes para a empresa, destacando que
a Microsoft investe na OpenAl, concorrente da DeepSeek.

Meta: A Meta teve resultados positivos, com surpresas favoraveis tanto na receita quanto no
lucro por agdo. A empresa se beneficiou da redugdo nas despesas operacionais e do
crescimento do numero de usuarios diarios de seus aplicativos. As acdes da Meta subiram
1,55%.

Tesla: A Tesla também teve um bom desempenho no mercado, com suas agées subindo 2,87%,
mesmo que seus resultados tenham ficado abaixo das expectativas. A empresa reportou uma
receita de US$ 25,71 bilhdes, uma queda de 2% em relacdo ao ano anterior, € um lucro por acao
ajustado de US$ 0,73, abaixo dos US$ 0,76 previstos. Apesar disso, a Tesla anunciou planos de

aumentar sua producdo em 60% com a introducdo de novos modelos de veiculos.
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Nvidia: A gigante da tecnologia sofreu uma queda histérica de aproximadamente US$ 600
bilhées em valor de mercado no dia 27 de janeiro de 2025, a maior perda registrada por uma
empresa em um unico dia. A desvalorizacdo foi impulsionada pela concorréncia crescente de
novas startups de inteligéncia artificial, especialmente a chinesa DeepSeek, que lancou o
modelo R1, desafiando o dominio da Nvidia no setor. As acfes da Nvidia cairam mais de 15%,
levando a empresa a perder o posto de segunda mais valiosa do mundo, ficando atras de Apple
e Microsoft. O episédio ressaltou a volatilidade e a fragilidade do mercado de IA, com
especulacdes sobre uma possivel bolha, e gerou uma queda generalizada no setor de
tecnologia, que pode perder até US$ 1 trilhdo em valor de mercado.

No final do més, a Nvidia conseguiu se recuperar parcialmente da grande desvalorizacdo, porém

nao foi o suficiente cobrir as perdas do dia 27 de janeiro.

Maiores altas no S&P 500 em janeiro

I Empresa Retorno no Més
CVS Health (CVS) 25,8%
General Electric (GE) 22,1%
Starbucks (SBUX) 18.0%
3M (MMM) 17.9%
Meta (META) 17.7%
IBM (IBM) 16,3%
Citigroup (C) 15,7%
Thermo Fisher (TMO) 14,9%
Capital One (COF) 14,2%

Medtronic (MDT) 13,7%
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Maiores quedas no S&P 500 em janeiro

Empresa Desempenho no Més
Deckers Outdoor -12,7%
Nvidia -10.6%
Comcast -10.3%
United Parcel (UPS) -9.4%
General Motors (GM) -1.2%
FedEx -5,9%
Apple (AAPL) -5.8%
Lockheed Martin -4,7%
Broadcom -4,6%
Colgate-Palmolive -4,6%

Booking Holdings -4,6%
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CHINA
Desafios da China em 2025

Em 2024, a China enfrentou um ano complicado, marcado por desafios econdémicos internos e
uma seérie de questdes internacionais, incluindo sua alianca com a RuUssia. No entanto, 2025
promete trazer novos obstaculos. Abaixo, destacamos os principais desafios que o pais deve
enfrentar no proximo ano.

Rivalidade renascente com os Estados Unidos: A principal ameaca para a China serd o
retorno de uma politica mais agressiva dos Estados Unidos, especialmente com o retorno de
Donald Trump ao poder. Durante sua presidéncia anterior, Trump impés tarifas altas, uma
estratégia que pode ser renovada. Embora a China tenha aprendido com a guerra comercial
anterior, isso pode afetar suas exportacdes e a relagdo com os EUA.

Guerras tecnoldgicas globais: O setor de tecnologia se tornou uma arena crucial para a China,
que busca ser lider mundial em inovacdo. No entanto, os Estados Unidos tém implementado
restricbes para limitar o acesso da China a tecnologias essenciais, como 0s semicondutores.
Tarifas da Unido Europeia: A China também enfrenta dificuldades comerciais com a Uniédo
Europeia, que impds restricbes sobre veiculos elétricos chineses, enquanto Pequim respondeu
com tarifas sobre produtos europeus. Essa guerra comercial com a Europa pode piorar a
situacdo econbmica da China, especialmente se Bruxelas se alinhar mais estreitamente com
Washington.

A alianca com a RuUssia: A colaboracdo crescente entre a China e a Russia, que inclui o
fornecimento de recursos naturais e mercados, pode ser vista com cautela pela comunidade
internacional. A guerra na Ucrania, apoiada por Moscou, tem afetado as relacdes da China com
0S paises europeus. Se a guerra for resolvida e uma reaproximacdo entre os EUA e a Russia
acontecer, isso pode prejudicar os interesses da China.

Conflitos no Oriente Médio: A instabilidade no Oriente Médio, especialmente em relacao ao Ira
e Israel, também pode afetar os interesses da China, dado que o Ird € um importante fornecedor
de petréleo. Além disso, o envolvimento de grupos uigures da China em conflitos na Siria pode

intensificar a preocupacgao de Pequim com a seguranca interna, especialmente em Xinjiang.
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Brasil e China: Cooperacéao estrategica e desafios

Além dos desafios globais, a China também estd avancando em sua relagcdo com paises da
América Latina, especialmente o Brasil, que se tornou um dos principais parceiros comerciais da
nacdo asiatica. As relacdes Brasil-China, que celebraram 50 anos de cooperacdao em 2024,
estdo em uma fase de crescente intensificagdo.

Avancos no programa CBERS e acordos bilaterais: Um exemplo de colaboragcao bem-
sucedida entre os dois paises é o Programa Satélite Sino-Brasileiro de Recursos Terrestres
(CBERS), que ja resultou no lancamento de seis satélites. O novo satéliie CBERS-6, com
tecnologia 100% brasileira, representa um passo importante para a coleta de dados em areas
como a Amazoénia.

Investimentos em infraestrutura e tecnologia: Além dos avancos tecnolégicos, a China tem
investido massivamente no Brasil, principalmente em infraestrutura, energia renovavel e
telecomunicacdes. Projetos como a modernizacdo de portos e ferrovias tém transformado a
competitividade do Brasil no mercado global. No setor tecnolégico, empresas chinesas como a
BYD estdo liderando a inovacdo em veiculos elétricos e energias renovaveis.

Desafios geopoliticos e comerciais: Apesar do crescente fortalecimento dessa parceria, 0
Brasil ainda enfrenta desafios, como a necessidade de equilibrar o crescimento agricola com
praticas sustentaveis. A instabilidade global e as tens6es comerciais entre a China e os Estados
Unidos também podem afetar o Brasil, que precisara de uma diplomacia estratégica para

proteger seus interesses.
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Geopolitica em Jogo

Tarifas do EUA sobre Canada, China e México

No cenario global, as reacdes aos anuncios de tarifas elevaram a tensdo nos mercados
financeiros, com o dolar ganhando forca devido a incerteza sobre uma possivel guerra comercial.
Além disso, as tarifas ameacavam impactar a economia mundial, com expectativas de inflacao
elevada nos EUA, que poderiam dificultar o controle da politica monetaria do Federal Reserve. A
situacao também afetava mercados emergentes, como o Brasil, devido a valorizacao do délar e o
possivel desvio de investimentos.

Em 3 de fevereiro de 2025, o Primeiro-Ministro do Canada, Justin Trudeau, anunciou que o pais
chegou a um acordo com o presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, para suspender a
imposicao de tarifas entre os dois paises por um periodo de 30 dias. Essa suspensdo aconteceu
apds um cenario tenso em que os EUA haviam imposto tarifas de 25% sobre produtos do
Canada e do México, além de taxas de 10% para a China, gerando grande instabilidade no
mercado global. Inicialmente, Trudeau havia retaliado com tarifas sobre produtos dos EUA, mas
apos uma conversa com Trump, a medida foi adiada, e as negociacdes para um possivel acordo
econdmico final continuam.

Simultaneamente, 0 México também chegou a um acordo com os EUA, suspendeu por um més
as tarifas de 25% impostas pelo governo Trump e comprometeu-se a reforgar a seguranca na
fronteira, principalmente no combate ao trafico de fentanil. Esse entendimento alivia
temporariamente as exportacées mexicanas, que seriam prejudicadas pelas tarifas.

Por outro lado, a China reagiu moderadamente as tarifas dos EUA, aplicando tarifas sobre
produtos norte-americanos, como energia e equipamentos agricolas, mas evitando uma resposta
mais agressiva. Esse movimento indica a possibilidade de um entendimento futuro entre as duas
maiores economias do mundo. Trump expressou o0 desejo de dialogar diretamente com o
presidente chinés, Xi Jinping, abrindo caminho para um possivel acordo comercial que estabilize

a relacédo entre os dois paises e minimize os impactos econémicos globais.
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Russia x Ucrania ainda esta longe do fim

A Rdussia afirmou nesta segunda-feira (03/02/25) que ainda € muito cedo para considerar a
proposta de negociacdes de paz feita pelo presidente ucraniano, Volodymyr Zelensky, e
expressou preocupacdes sobre a legitimidade do lider ucraniano para conduzir tais discussoes.
Zelensky sugeriu um formato de negociacées envolvendo os Estados Unidos, a Ucrania, a
Russia e a Unido Europeia, destacando a importancia de envolver a Ucrania diretamente nas
conversas para evitar um acordo que nao leve em conta os interesses do pais.

O porta-voz do Kremlin, Dmitry Peskov, afirmou que ainda ndo houve discussdes sérias sobre a
composicao dos participantes dessas negociacdes e que, até 0 momento, a Russia considera
que Zelensky nao tem autoridade legal para assinar um acordo de paz. Isso se deve ao fato de o
presidente ucraniano ndo ter realizado elei¢cdes apos o fim de seu mandato de cinco anos, uma
vez que a Lei Marcial esta em vigor no pais. A Rassia também aponta que o decreto de 2022 de
Zelensky, que proibe negociacbes com a Russia enquanto Vladimir Putin for presidente, deve ser
revogado antes de qualquer negociacgao.

Além disso, Moscou acredita que € prematuro discutir o formato das negociacdes enquanto o
decreto permanece em vigor. A falta de dialogo direto entre Zelensky e Putin também complica
as chances de um acordo iminente. Peskov observou que a Russia considera uma possivel
conversa entre os dois presidentes, mas ainda néo ha novidades sobre isso.

A situacdo atual sugere que qualquer avanco rumo a paz entre os dois paises ainda esta
distante. A possibilidade de um acordo s6 se concretizaria se houvesse uma forte presséo ou
mediagdo de paises externos, como os Estados Unidos ou a Unido Europeia. Sem essa
intervencdo internacional, € improvavel que a RUssia e a Ucrania consigam chegar a um
entendimento por conta prépria, especialmente diante das complexidades politicas e das
profundas divisdes entre ambos.

A guerra na Ucrania, que comecou em fevereiro de 2022, continua a causar grandes perdas
humanas e materiais, com a escalada de tensbes, como o uso de misseis hipersonicos pela

Russia, tornando o futuro das negociagfes ainda mais incerto.
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O impacto geopolitico da IA

Em 2025, a imprensa mundial comecou a perceber o crescimento da China como poténcia em
inteligéncia artificial (IA). Durante muito tempo, especialistas em economia e politica n&o
consideraram a tecnologia como um fator importante para o poder global, mas isso mudou. Em
2019, os Estados Unidos, através de uma ordem executiva, declararam que a IA seria crucial
para o futuro e tomaram medidas para manter sua lideranca. Eles tentaram bloquear a China,
limitando o acesso a chips e semicondutores, mas a China encontrou maneiras de continuar seu
desenvolvimento na IA.

Empresas chinesas como Baidu, Alibaba, Tencent e Huawei comecaram a desenvolver modelos
de IA que competem com os dos EUA. A plataforma TikTok, da empresa ByteDance, se
popularizou mundialmente devido aos seus algoritmos de IA que personalizam e controlam o
conteudo dos usuarios. Apesar dos bloqueios, as empresas chinesas continuam a crescer e
inovar.

Em 2025, a empresa DeepSeek, de pequeno porte, desenvolveu um modelo de IA semelhante
ao ChatGPT, mas com custo muito mais baixo. Isso abalou o mercado de tecnologia, pois muitos
pensavam que a IA necessitava de mais poder computacional para funcionar. O modelo
DeepSeek realiza tarefas com menos recursos, 0 que causou queda nas acbes de empresas
como a Nvidia, lider em chips para IA.

DeepSeek se destacou por ndo depender de chips de Ultima geracdo e por seu modelo "aberto",
permitindo que qualquer pessoa ou empresa acesse, melhore e adapte o cédigo. Diferente de
modelos fechados, como o ChatGPT, o modelo aberto possibilita maior controle sobre os dados
e seguranca, sendo acessivel para desenvolvedores no mundo todo, incluindo o Brasil.

Embora a China ainda nédo tenha total autonomia em chips de IA de alta performance, a inovacao
da DeepSeek mostrou que é possivel alcancar grandes avancos com recursos limitados. Isso
teve um grande impacto no campo da IA e na geopolitica atual, destacando como a tecnologia
molda as relacbes de poder entre os paises, demonstra como a tecnologia esta redefinindo as

dindmicas de poder no cenéario global.
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A Okean Invest projeta um cenario de aumento continuo da inflacdo e, consequentemente, uma
elevacdo nas taxas de juros ao longo de 2025. A inflacdo ja se distanciou da meta estabelecida
pelo Banco Central, o que pode levar a um cenario em que a taxa Selic ultrapasse os 15% ao
ano, caso a inflacdo nao seja controlada.

Um dos principais fatores que alimentam esse cenario inflacionario é a expectativa de inflacéo.
Quando consumidores e empresarios acreditam que 0s precos vao continuar subindo, antecipam
esses aumentos ao ajustar seus precos e custos, 0 que, por sua vez, contribui para manter o
ciclo inflacionério.

No entanto, para os fundos de investimento que estdo expostos a ativos atrelados ao CDI com
uma taxa fixa, o0 aumento da Selic pode representar uma oportunidade significativa. Com a
elevacdo das taxas de juros, o potencial de retorno desses fundos tende a aumentar, pois seus
ativos se tornam mais rentaveis em um cenario de alta de juros. Nesse sentido, a Okean Invest
segue com sua estratégia de adquirir cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
(FIDC), com um foco em cotas Sénior, que oferecem uma posicdo mais segura e privilegiada nas
estruturas de capital.

A diversificacdo estratégica dos investimentos, que abrange setores como servi¢os, agronegocio,
indastria e metalurgia, também tem sido fundamental para mitigar riscos relacionados a
concentracéo de ativos e vulnerabilidades de determinados segmentos do mercado.

Em janeiro, o fundo teve um desempenho positivo, superando o CDI, com um retorno de 1,34%
no més (132% do CDI). A Okean Invest segue seu compromisso de buscar os melhores retornos
com prudéncia e transparéncia, sempre com foco na prote¢cdo e no crescimento do patriménio

dos investidores.




INFORMACOES IMPORTANTES

Material de divulgacdo produzido pela Okean Invest, empresa responsavel pela gestdo de
recurso de terceiros. As opinides, estimativas e previsdes apresentadas nesse relatorio
constituem o0 nosso julgamento e estdo sujeitas a mudangas sem aviso prévio, assim como as

perspectivas do mercado de capitais, que sado baseados nas condicfes atuais de mercado.

Acreditamos que as informacdes informadas nesse documento sdo confidveis, mas nao
garantimos sua exatiddo e informamos que podem ser apresentadas de maneira resumida. Este
material ndo tem intencdo de ser uma oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer

instrumento financeiro. O comentario de gestao refere-se ao fundo investido.

Todo investimento envolve riscos, e 0s retornos podem variar conforme as condi¢bes do
mercado. Rentabilidade passada ndo e garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade nédo e
liquida de impostos. Fundos de investimentos ndo contam com garantia do administrador, do
gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Descricdo do

Tipo ANBIMA disponivel no formulario de informag6es complementares.
LEIA, A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

Acesse 0s documentos em https://okeaninvest.com.
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